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Основываясь на проведенном анализе взглядов ученых-экономистов, авторы статьи обобщают теоретико-мето-
дологические подходы, а также раскрывают сущность понятий «инвестиции» и «инвестиционная деятельность» . Предло-
жены мероприятия по активизации инвестиционной деятельности фирм, разработана схема государственной поддержки 
инвестиционных проектов, намечены пути активизации инвестиционной деятельности в рамках макроэкономических усло-
вий Российской Федерации. Кроме того, авторами разработана и предложена к рассмотрению инвестиционная стратегия, 
которая позволит активизировать инвестиционную деятельность фирм. 
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The article summarizes the theoretical and methodological approaches and reveals the essence of investment and investment activity 
on the basis of the analysis of the views of scientists and economists. The authors have developed measures to enhance the investment 
activities of firms, a scheme of state support for investment projects, ways to enhance the investment activities of the company within 
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Актуальность темы исследования обусловлена 
тем, что для любой организации, функциониру-
ющей на рынке, важна целенаправленная и эф-
фективная инвестиционная деятельность. Инве-
стиции как вложение финансовых ресурсов в дея-
тельность организации с целью реализации вы-
бранных проектов ставят перед собой задачу до-
стижения разработанных стратегических целей. 
Целями инвестиционной деятельности организа-
ции могут быть увеличение уровня рентабельно-
сти деятельности, расширение производства или 
его модернизация, увеличение занимаемой доли 
рынка, внедрение принципиально новых, совер-
шенных технологий, которые позволят осуще-
ствить технологический прорыв. 

На эффективное развитие инвестиционной 
деятельности организации влияет следующее: 

– объективные факторы, состоящие в инве-
стиционной привлекательности региона, в кото-
ром функционирует организация, а также зави-
сящие от государственной политики развития и 
поддержки инвестиционной деятельности. С 
другой стороны, чем более эффективной будет 
инвестиционная деятельность организации, тем 
большая инвестиционная привлекательность бу-
дет у региона; 

– институциональные факторы, влияющие на
инвестиционную деятельность организации, в 
том числе нормативно-правовую основу регули-
рования инвестиционной деятельности. 
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Цель работы — совершенствование теоретико-
методологических аспектов активизации инве-
стиционной деятельности организации. 

Согласно поставленной цели в работе определе-
ны следующие задачи: 

− обобщить теоретико-методологические под-
ходы к инвестиционной деятельности; 

− разработать механизм активизации инвести-
ционной деятельности организации. 

Объектом исследования является инвестицион-
ная деятельность организации, предметом исследо-
вания — теоретические основы и пути активиза-
ции инвестиционной деятельности организации. 

Для решения определенных задач и достиже-
ния цели использовался комплекс взаимодопол-
няющих методов исследования — логический, ста-
тистический и графический методы, метод си-
стемно-структурного анализа (при предложении 
путей и способов активизации инвестиционной 
деятельности организации). 

В современных условиях развития экономики 
государства инвестирование является одним из 
основных и приоритетных направлений эконо-
мической политики. Целью любого государства 
является улучшение инвестиционного климата 
и привлечение как можно большего объема ин-
вестиций. Это обусловлено следующими при-
чинами: 

– инвестирование расширяет возможности при
открытии и развитии бизнеса; 

– инвестирование обеспечивает населению
дополнительные рабочие места; 

– инвестирование повышает благосостояние
населения за счет увеличения налоговых поступ-
лений в бюджет от открывшихся организаций. 

Увеличение объема ВВП и повышение темпов 
экономического роста связано, в том числе, с при-
ходом на рынок отечественного и зарубежного 
инвестиционного капитала и его инвестировани-
ем в реальный сектор экономики государства. 

Понятие «инвестиции» рассматривается в ра-
ботах многих ученых-экономистов, как отече-
ственных, так и зарубежных. Так, изучению сущ-
ности инвестиций и инвестиционной деятельно-
сти посвятили труды отечественные ученые И.А. 
Бланк, В.В. Бочаров, О.Б. Веретенникова [2], А.А. 
Буз [4], О.В. Демчук [4], С.Е. Дорохов [6], В.В. Кова-
лев, Ю.А. Корчагин, В.М. Попов, А.Ф. Потапова и 
др. Среди зарубежных авторов, уделяющих вни-
мание данной проблеме, можно выделить следу-
ющих: Д.Е. Линдсей, Э.Дж. Долан, К.Р. Маккон-
нелл, С.Л. Брю. Д. Норкотт. 

Исследование взглядов авторов показало, что 
ученые не всегда одинаково трактуют сущность 
понятий «инвестиции» и «инвестиционная дея-
тельность», по-разному делая акцент на приори-
тетных сторонах данных понятий. 

Некоторые авторы считают основным процесс 
затрат труда людей, в результате которых созда-
ются новые производственные мощности и увели-
чивается их стоимость. Другая группа ученых вы-
деляет в понятии «инвестиции» такое приоритет-
ное направление, как длительность процесса, ко-
торый позволяет удовлетворять потребности, в 
большей степени материальные, собственников 
капитала и инвесторов. Третья группа акценти-
рует внимание на сущности данного понятия 
через сущность капитала, который инвестирует-
ся в производственный процесс и позволяет рас-
ширять и модернизировать производство, повы-
шать его стоимость в будущем [1–6]. 

Проанализировав взгляды ведущих ученых-
экономистов на сущность понятия «инвестиции», 
можно сделать следующие выводы: 

– во-первых, ряд ученых-экономистов, рас-
сматривая сущность понятия «инвестиции», ак-
центирует внимание на объектах инвестицион-
ной деятельности, и дает трактовку данного поня-
тия как вложения финансовых ресурсов для обес-
печения достижения поставленных целей; 

– во-вторых, в трактовках, которые дает ряд
ученых, не уделяется достаточно внимания субъ-
ектам инвестиционной деятельности, а делается 
акцент только на цели инвестиционной деятель-
ности и ее объектах, вложении финансовых ре-
сурсов для получения экономической выгоды в 
перспективе; 

– в-третьих, делается акцент только на цели
инвестиционной деятельности. Также данными 
учеными не уделяется достаточно внимания субъ-
ектам и рискам инвестиционной деятельности. 

Таким образом, из вышеизложенного можно 
сделать вывод, что одна группа ученых-эконо-
мистов дает трактовку понятия «инвестиции» как 
вложения финансовых ресурсов на долгосрочный 
период с учетом сроков вложения финансовых 
ресурсов и обеспечения их доходности через 
определенный период. Другая группа ученых-
экономистов акцентирует внимание на субъектах 
инвестиционной деятельности. Третья группа да-
ет трактовку понятия «инвестиции» как вложения 
финансовых ресурсов на уровне государства, 
определяя, таким образом, инвестиционную дея-
тельность только государства [7–10]. 

Мы поддерживаем точку зрения ученых, осно-
ванную на рассмотрении понятия «инвестиции» 
как комплексного понятия, затрагивающего объ-
екты, субъекты инвестиционной деятельности, 
риски и основную цель инвестиций. 

На современном этапе активизация инвести-
ционной деятельности позволяет организациям 
реализовать инвестиционные проекты при усло-
вии дефицита финансовых ресурсов. Успешная 
реализация инновационных проектов — это за-
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лог дальнейшего развития проектов, основных 
инициаторов и инвесторов проектов, экономики 
государства в целом [11]. 

Несмотря на большое количество положи-
тельных моментов инвестиционной деятельно-
сти организаций, ее развитию препятствует 
определенное количество характерных проблем, 
без решения которых дальнейшее развитие и ак-

тивизация инвестиционной деятельности в Рос-
сии невозможны. Данные проблемы касаются 
как нормативно-правовой базы инвестиционной 
деятельности, так и стимулирования инвести-
рования со стороны государства. Для этого ав-
торами предложен ряд мероприятий по активи-
зации инвестиционной деятельности организа-
ций (рис. 1). 

Рис. 1. Мероприятия по активизации инвестиционной деятельности организаций 

Для активизации инвестиционной деятельно-
сти организаций прежде всего необходимо созда-
ние эффективной государственной системы под-
держки, например, предоставление государством 
налоговых льгот организациям, которые реализу-
ют инвестиционные проекты в определенных ре-

гионах. То есть, на современном этапе с целью 
развития инвестиционной деятельности в госу-
дарстве должна активно применяться система 
поддержки инвестиционной деятельности орга-
низаций [12; 13]. 

Рис. 2. Схема государственной поддержки инвестиционных проектов

7. Использование механизма лизинга
 

Мероприятия по активизации инвестиционной деятельности организаций

1. Создание государственной системы поддержки
инвестиционной деятельности организаций 

2. Увеличение объемов кредитования путем пересмотра системы резервирования
средств коммерческих банков в направлении снижения нормы резервирования 

3. Совершенствование нормативно-правовой базы
по регулированию инвестиционной деятельности организаций 

4. Подготовка управленческих кадров и накопление ими
практического опыта (в том числе опыта передовых зарубежных стран) 

5. Повышение качества разработанных бизнес-проектов

6. Применение на практике методов минимизации
рисков инвестиционной деятельности организаций 

8. Проведение публичных мероприятий и использование
интернет-поддержки инвестиционной деятельности организаций 

9. Создание независимых рейтинговых агентств
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Авторами предложена разработанная модель 
государственной поддержки инвестиционных про-
ектов (рис. 2). На основе этой модели предлагают-

ся пути активизации инвестиционной деятельно-
сти в рамках макроэкономических условий Рос-
сийской Федерации (рис. 3). 

 

 

Рис. 3. Пути активизации инвестиционной деятельности 
в рамках макроэкономических условий в Российской Федерации 

Создание благоприятного климата в активиза-
ции инвестиционной деятельности фирмы — это 

основная задача как государства, так и частного 
сектора. С этой целью авторами составлена блок-

2. Циклическое развитие
рынка инвестиционных ресурсов 

в Российской Федерации 
1) приведение в соответствие потреби-
тельских ожиданий и потребительских расхо-
дов населения; 
2) проведение своевременной и действенной
денежно-кредитной и валютной политики ЦБ 
Российской Федерации; 
3) стабильность в установлении ключевой
процентной ставки на кредитном рынке 
страны. 

1. Политические условия
1) совершенствование законодательно-норма-
тивных актов по регулированию инвестиционной 
деятельности в России; 
2) защищенность от кризисных явлений в эконо-
мике; 
3) предсказуемость государственной политики,
что стимулирует формирование капиталов и 
позволяет осуществлять инвестиционные вло-
жения; 
4) отмена санкционных мер Европейским сою-
зом и США 

6. Развитие мировой экономики и
экономики Российской Федерации, 

изменение ситуации на мировом 
рынке инвестиционных ресурсов 

1) повышение стабильности на между-
народном инвестиционном рынке; 
2) снижение инфляционных процессов
в России, которые порождают 
процентный и валютный риски для 
инвестиционной деятельности фирмы 

Пути 
активизации 

инвестиционной 
деятельности 

в рамках макро-
экономических 
условий Россий-
ской Федерации 

5. Основные инвестиционные
характеристики фирмы 

1) увеличение размера уставного капитала фирмы;
2) увеличение размера чистых активов фирмы;
3) повышение показателей финансово-хозяйственной
деятельности фирмы, ее инвестиционного потенциала; 
4) укрепление положения фирмы на рынке;
5) увеличение конкурентных преимуществ фирмы на
рынке инвестиционных ресурсов 

4. Государственная поддержка и законодательное регулирование
в сфере инвестиционной деятельности в Российской Федерации 

1) совершенствование системы нормативно-правового обеспечения и системы государственного
управления и регулирования инвестиционной деятельности в Российской Федерации; 
2) принятие оперативных решений о переориентировке потоков капитала в России;
3) обеспечение своевременных и обоснованных действий, предпринимаемых правительством Российской
Федерации по сокращению или увеличению денежной массы в стране; 
4) обеспечение государственной поддержки частного бизнеса в Российской Федерации

5. Инвестиционные
характеристики рынка 

1) обеспечение благоприятного инвес-
тиционного климата в Российской Фе-
дерации, оказывающего влияние на 
инвестиционную активность в стране; 
2) повышение инвестиционной емкости 
рынка в России; 
3) повышение эффективности привле-
чения отечественных и иностранных 
инвестиций в Россию 

4. Особенности отрасли
1) снижение уровня риска в
отраслях экономики России; 
2) повышение уровня рен-
табельности в отраслях 
экономики России; 
3) укрупнение фирм на ос-
нове объединения, слияний, 
поглощений, что позволит 
снизить издержки на едини-
цу продукции 
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схема задач частного сектора и государства по ак-
тивизации инвестиционной деятельности фирмы 

(рис. 4), выполнение которых позволяет разрабо-
тать инвестиционную стратегию фирмы. 

Рис. 4. Основные задачи частного сектора и государства 
по активизации инвестиционной деятельности фирмы 

Для активизации инвестиционной деятельно-
сти фирмы на базе блок-схемы поставленных за-
дач частного сектора и государства авторами раз-

работаны основные этапы инвестиционной стра-
тегии. Основные этапы разработки инвестицион-
ной стратегии фирмы представлены на рис. 5.

ЗАДАЧИ ГОСУДАРСТВА 
Анализ эффективности инвестиционной деятельности фирм 

1. Использование методологии многокритериальной оценки прибыльности инвестиционного
проекта на всех стадиях его жизненного цикла. 
2. Внедрение принципов ответственного ведения инвестиционной деятельности.

Стоимостная оценка 
1. Формирование организации федеральных стандартов стоимостной оценки и контроль
за их результатами. 

Управление инвестиционными проектами 
1. Государственная поддержка.
2. Необходимость применения эффективного мониторинга.

Развитие нормативной базы и инструментов инвестиционной деятельности 
1. Стимулирование развития инвестиционной деятельности фирм и обеспечение
их финансирования банками. 
2. Увеличение информированности общественности.

Институциональное развитие 
1. Повышение роли государства в инвестиционной деятельности фирм.
2. Создание институтов страховой поддержки инвестиционных проектов.

ОСНОВНЫЕ ЗАДАЧИ ЧАСТНОГО СЕКТОРА 
И ГОСУДАРСТВА 

в активизации инвестиционной деятельности фирм 

ЗАДАЧИ ЧАСТНОГО СЕКТОРА 
Анализ эффективности инвестиционной деятельности фирм 

1. Использование проектного анализа на всех стадиях жизненного цикла инвестиционного
проекта. 
2. Анализ необходимости инвестиционной деятельности для различных видов
инвестиционных проектов. 

Стоимостная оценка 
1. Формирование способов стоимостной оценки фирмы, осуществляющей
инвестиционную деятельность. 
2. Развитие методов стоимостной оценки будущих активов в целях залога.

Управление инвестиционными проектами 
1. Использование корпоративных систем управления инвестиционными проектами,
применение инжиниринга. 

Развитие нормативной базы и инструментов инвестиционной деятельности 
1. Распространение и использование лучших практик инвестиционной деятельности.
2. Организация издания российского журнала по инвестиционной деятельности.

Институциональное развитие 
1. Управление рисками в инвестиционной деятельности.
2. Управление закупками сырья и материалов.
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Рис. 5. Основные этапы инвестиционной стратегии фирмы 

Таким образом, для активизации инвестици-
онной деятельности фирмам необходимо учиты-
вать влияние внешних и внутренних факторов, 
стабилизировать свое финансовое состояние, не 
превышать допустимый размер рисков и миними-
зировать их в рамках отбора и реализации инве-
стиционных проектов, использовать государ-
ственную поддержку и т. д. 

Одним из перспективных направлений на сего-
дняшний день является использование механизма 
государственно-частного партнерства в рамках ре-
ализации фирмами инвестиционных проектов на 

равных условиях для фирм и государства, что по-
вышает эффективность их реализации. Совершен-
ствование нормативно-правовой базы, регули-
рующей инвестиционную деятельность фирм, 
даст возможность добиться оптимального рас-
пределения доходов и рисков, в результате чего 
будут вводиться новые способы оценки инвести-
ционных проектов с учетом особенностей рос-
сийского ведения бизнеса. Кроме того, необхо-
димо на государственном уровне уделить особое 
внимание инвестиционным вложениям долго-
срочного характера. 

Литература 

1. Байракова И.В., Романюк Е.В., Трусевич Е.В. Анализ
инвестиционной привлекательности Республики

Крым // Проблемы социально-экономического раз-
вития Сибири. Сер. Экономика. 2018. № 3 (33). С. 9–15. 

2. Веретенникова О.Б., Рыбина Е.С. Сущность инвести-
ций и инвестиционной деятельности в экономиче-

Анализ стратегии фирмы, исследование целей и планируемых ожиданий на соответствие миссии фирмы 

Исследование объективных и институциональных факторов 
инвестиционной деятельности фирмы инвестиционного рынка 

Инвестиционный SWOT-анализ, определяющий сильные и слабые стороны инвестиционной деятельности 

Формирование целей инвестиционной стратегии фирмы 

Альтернативный выбор стратегических направлений и форм инвестиционной деятельности 
на базе полученных результатов SWOT-анализа и проведение GAP-анализа 

Определение объема и источника формирования инвестиционных ресурсов 

Разработка инвестиционной политики по основным направлениям инвестиционной деятельности фирмы 

Разработка мероприятий организационно-экономических направлений 
с целью эффективной инвестиционной деятельности фирмы: 

• формирование инвестиционного климата фирмы;
• формирование организационной структуры;
• формирование системы координации и контроля реализации эффективной инвестиционной

деятельности;
• формирование профессиональных кадров в области инвестиционной деятельности

Этапы оценки эффективности инвестиционной стратегии, которую 
 необходимо проводить по системе критериев, специально разработанных фирмой 

20



Проблемы социально-экономического развития Сибири. И.В. Байракова и др. Механизм активизации ... 2019 № 4 с. 15–21

ской системе // Вестн. Ом. ун-та. Сер. Экономика. 
2013. № 1. С. 136–141. 

3. Трусевич Е.В., Романюк Е.В., Трухина А.В. Стратеги-
ческое развитие коммерческого предприятия в со-
временных экономических условиях // Проблемы 
социально-экономического развития Сибири. Сер. 
Экономика. 2018. № 4 (34). С. 82–86. 

4. Буз А.А., Демчук О.В. Проблемы формирования ин-
вестиционной стратегии предприятия на современ-
ном этапе [Электронный ресурс] // Символ науки. 
2016. № 9-1. URL:https://cyberleninka.ru/ article/n/ 
problemy-formirovaniya-investitsionnoy-strategii-
predpriyatiya-na-sovremennom-etape (дата обраще-
ния: 16.09.2019). 

5. Гончарова Н.А., Трусевич Е.В., Огнев Д.В. Организа-
ционная технология эффективного комплексного 
управленческого консультирования // Вестн. Ир-
кут. гос. техн. ун-та. 2014. № 6 (89). С. 199–204. 

6. Дорохов С.Е. Этапы планирования и разработки ин-
вестиционной стратегии компании // Молодой 
ученый. Экономика и управление. 2017. № 17. С. 
350–353. 

7. Потапова А.Ф. Основные этапы разработки инвести-
ционной стратегии предприятия [Электронный ре-
сурс] // ЭГО. 2018. Вып. № 4 (35). URL: http: // 
ego.uapa.ru/ru/issue/2018/04/ (дата обращения: 
05.11.2019). 

8. Лытнева Н.А., Полянин А.В., Трофимов М.Н. Страте-
гия развития инвестиционной деятельности в усло-

виях неопределенности // Вопросы управления. 
2018. № 3 (33). С. 9–15. 

9. Рындина А.С. Проблемы управления инвестицион-
ной деятельностью организаций на современном
этапе // Проблемы экономики и менеджмента. 2016.
№ 8 (60). С. 72–75.

10. Жихор И.И. Основы формирования инвестицион-
ной стратегии, необходимые для эффективной ра-
боты предприятия [Электронный ресурс] // Акту-
альные проблемы науки, экономики и образования
XXI века. 2012 C. 308-315. URL: https://bgscience.ru/
lib/10892 (дата обращения: 18.09.2019).

11. Пасько С.Н. Инвестиционная стратегия как перспек-
тивный инструмент финансовой устойчивости //
Политематический сетевой электронный научный
журнал КубГАУ. 2013. № 86 (02). С. 1–14. [Электрон-
ный ресурс] URL. https: //cyberleninka.ru/article/
n/investitsionnaya-strategiya-kak-perspektivnyy-
instrument-finansovoy-ustoychivosti (дата обращения:
25.09.2019). 

12.. Кобилев А.Г., Лачин Ю.В. Управление инвестици-
онной деятельностью промышленных предприятий: 
моногр. Новочеркасск: ЮРГТУ (НПИ), 2009. 99 с. 

13. Черутова М.И., Трусевич Е.В. Организация и источ-
ники финансирования инновационной деятельно-
сти // Проблемы социально-экономического разви-
тия Сибири. Сер. Экономика. 2018. № 1 (31). С. 63–69.

21


	Раздел-1_Part7
	Раздел-1_Part8
	Раздел-1_Part9
	Раздел-1_Part10
	Раздел-1_Part11
	Раздел-1_Part12
	Раздел-1_Part13



